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华夏经济转型股票型基金（002229）运作报告 

 

 

 
基本名称 华夏经济转型股票型基金 

基金代码 002229 

成立时间 2016-3-15 

业绩比较

基准 

沪 深 300 指 数 收 益 率

*90%+上证国债指数收益

率*10% 

投资目标 

 

把握经济深化改革方向，

挖掘经济转型中的优秀上

市公司，追求基金资产的

长期、持续增值。 

投资策略 本基金通过对宏观经济环

境、政策形势证券市场走

势的综合分析，主动判断

市场时机，进行积极的资

产配置，合理确定基金在

股票、债券等各类资产类

别上的投资比例，并随着

各类资产风险收益特征的

相对变化，适时进行动态

调整。 

托管银行 中国银行股份有限公司 

基金规模 3.27 亿（2018-6-30） 

 

 运作回顾 

上半年，全球经济整体保持复苏态势，中国经济运行平稳，但中美贸易摩擦呈

持续加剧态势。5 月份国内信贷、消费数据均大幅回落，经济已开始出现明确

的走弱信号，去杠杆对经济的压力开始显现。流动性方面，利率仍然维持在较

高水平，央行虽实施了降准，但在去杠杆的背景下市场流动性仍然处于偏紧的

状态。2 季度市场出现了较大幅度下跌，上证指数、创业板指数分别下跌超过

11%和 16%。板块分化严重，消费、医药行业总体偏强，而 TMT、周期行业 

华夏经济转型自成立以来业绩表现突出，在市场不利因素较多的环境下仍取得

32.1%的总回报，年化回报 12.39%。今年以来业绩弹性较强，近 6 个月收益

10.18%，大幅跑赢沪深 300 指数 28.99%，同类排名 5/286。 

张帆先生 

股票投资部高级副总裁 

北京大学理学硕士 

8 年从业经验 

2015 年 11 月加入华夏基金管理有限公司，现

任股票投资部高级副总裁、华夏经济转型股票

型证券投资基金基金经理（2017 年 1 月 6 日

至今）。曾任股票投资部研究员、基金经理助

理等职务。历任华创证券研究部 TMT 行业分

析师（2010 年 4 月至 2011 年 4 月）、中信

证券研究部高级副总裁、电子行业首席分析师

（2011 年 6 月至 2015 年 10 月）等职务。 

 

 

 

基金经理 

一、业绩回顾 基本信息   

二、 基金特点 

 聚焦成长行业：本基金为成长型投资风格，重点关注行业边际变化，通过

聚焦“空间”、“增速”两个核心要素，并通过长时间产业链验证以及成

长轨迹跟踪来调整持仓，主要投资于计算机、通信、传媒等新兴产业。 

 创新周期造就蓝海市场：聚焦中国经济转型过程中的行业投资机会，当前

中国经济结构正在快速转型升级，创新行业和应用层出不穷，叠加中央对

科技创新大力支持的政策红利，创新周期将会创造出广泛的机会。 

 多维度分散布局，运作稳健：通过适当分散投资，精选 3-4 条子行业主

线，能够降低组合波动，追求长期、持续增值。 

 三、 运作回顾与后市展望 

为信任奉献回报 

数据来源：Wind（2018-7-31） 
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 组合结构（2018-6-30） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

证券名称 占净值比 

浪潮信息 5.39%↑ 

智云股份 4.76%↑ 

法拉电子 4.48%↓ 

汉得信息 4.07%↑ 

天源迪科 3.99%↑ 

开润股份 3.93%↓ 

恒华科技 3.22%↓ 

宝信软件 2.82%↑ 

广联达 2.71%↑ 

麦格米特 2.68%↑ 

资产配置 

十大重仓 

 

跌幅较大。究其原因，市场整体下跌与经济预期走弱、中美贸易摩擦、去

杠杆三个因素关系较大。 

操作上，华夏经济转型作为主要投资 TMT 行业的股票型基金，投资风

格偏向成长，但通过对投资主线适当分散，波动率在同类 TMT 基金中处于

较低水平。二季度以来基金重新审视了对云计算的配置思路，认为云计算

在 2017 年已经完成了基础设施的建设和市场培育，将进入长期的景气通

道，因此在 2 季度继续保持了这一配置思路，仅对个股进行了进一步精

选。配置思路上，最重要的维度是空间和增速，相对于静态值，更看重两

者的动态变化方向。 

 后市运作 

目前产品规模适当，后期运作中将继以经济转型为主线，多维度挖掘 TMT

行业的投资机会。在选股层面，本基金将兼顾成长性与估值，进一步细化

个股研究而发挥选股优势，后期将继续精选云计算、新能源车、小米生态

链等板块个股，分享优质企业的成长红利。 

 投资机会 

云计算：云计算板块的发展需要大量资本投入，属于巨头的游戏。随着

2017 年华为、阿里、腾讯等巨头介入开始抢入市场，大量投资布局，我们

认为行业拐点已经来临。 

布局方向：1）基础设备商：云计算建设初期需要大量设备布局，在此背景

下底层基础设备商将优先受益，近年来，中国服务器市场以超过全球水平

的速度高增长。同时，和全球市场逐年基本持平有所不同，中国市场的收

入保持逐年递增趋势。初步预计近两年，优质龙头设备厂商利润将快速增

涨。2）实施商：实施类企业主要依托人力优势获得实施服务收益，目前实

施行业优质团队较为稀缺，在众多巨头介入下企业议价能力和业务量的提

升空间将迅速打开。 

新能源车:今年是新能源车行业优胜劣汰、去弱留强的一年，政策补贴退

坡将淘汰部分劣质产品，从而衍生出优质企业市场占有率提升的机会。同

时需求端稳步增长，预计今年中国新能源汽车的销量将超过 100 万辆，增

速达到 40%左右。因此，看好产业链中游优质制造商下半年业绩放量带来

的投资机会。 
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