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华夏领先股票型证券投资基金（001042）运作报告 

 

 

 
基本名称 华夏领先 

基金代码 001042 

成立时间 2015-5-15 

业绩比较

基准 

沪深 300 指数×90%＋上证

国债指数×10% 

投资目标 

 

把握经济发展趋势和市场运

行特征，挖掘经济发展过程

中具有领先优势的企业，追

求基金资产的长期、持续增

值。 

投资策略 本基金通过对宏观经济环

境、政策形势、证券市场走

势的综合分析，主动判断市

场时机，进行积极的资产配

置，合理确定基金在股票、

债券等各类资产类别上的投

资比例，并随着各类资产风

险收益特征的相对变化，适

时进行动态调整。 

托管银行 中国工商银行 

基金规模 17.73 亿（2018-6-30） 

 

 运作回顾 

2 季度，在中美贸易摩擦和金融持续去杠杆两大矛盾之下，A 股出现较大幅度

调整。6 月初中美贸易摩擦加剧的担忧引发投资者悲观预期提升，受外需影响

较大的电子和通信板块、可能受技术和知识产权引进限制的计算机软件板块资

金流出明显，投资者持续将资金腾挪至受贸易战影响较小且行业成长确定、公

司治理优良、防御属性明显的食品饮料、餐饮旅游和医药等内需板块。 

华夏领先近期受 A 股市场波动剧烈的影响，组合收益产生一定调整。但基于稳健

的长期价值投资策略，积极配置消费、科技等兼具价值与成长的板块，精选估值

合理的绩优龙头个股，近期净值走势逐步企稳。 

 

 林峰 先生 

股票投资部总监(17 年从业经验) 

2013 年 7 月加入华夏基金管理有限公

司，现任股票投资部总监、华夏领先股票

型证券投资基金基金经理。曾任兴和证券

投资基金基金经理、华夏兴和混合型证券

投资基金基金经理、投资研究部研究员等

职务。历任西部证券股份有限公司投资经

理、中国人民保险公司投资管理部、中国

人保资产管理股份有限公司投资经理、中

国人寿资产管理有限公司投资经理等职

务。 

 王晓李 先生 

投资研究部高级副总裁(10 年从业经验) 

2011 年 5 月加入华夏基金管理有限公

司，现任股票投资部高级副总裁、华夏军

工安全灵活配置混合型证券投资基金基金

经理、华夏领先股票型证券投资基金基金

经理。曾任投资研究部研究员、基金经理

助理等职务。历任东方证券股份有限公司

分析师等职务。 

基金经理 

一、业绩回顾 基本信息   

二、 基金特点 

 关注经济发展的领先机遇：关注先进制造等代表中国经济未来的领先机遇，积

极把握政策鼓励创新所带来的产业红利，帮助投资者分享新时代下经济转型升

级的领先投资机遇。 

 精选细分行业龙头： 深入挖掘各个行业具有领先地位、具有业绩支撑的龙头企

业，享受龙头公司的长期成长溢价。 

 布局相对均衡：龙头股的投资不局限于小盘或大盘，维持“大盘+小盘”的均衡

结构，尽可能分散风险，追求资产长期、持续增值。 

三、 运作回顾与后市展望 

为信任奉献回报 

数据来源：Wind（2018-7-31） 
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证券名称 占净值比 

璞泰来 6.24%↑ 

重庆百货 3.84%↑ 

金龙汽车 3.71%↑ 

华菱钢铁 3.29%↑ 

北方华创 3.08%↑ 

拉芳家化 2.52%↑ 

台海核电 2.41%↓ 

当代明诚 2.32%↓ 

闻泰科技 2.18%↑ 

卫士通 2.08%↑ 
 

资产配置 

十大重仓 

 

与此同时，国内金融去杠杆进程持续，资管新规之后大股东高比例质押引

发的流动性风险持续发酵，白马蓝筹和小盘成长之间的分化进一步加大，

在通信、新能源、传媒、电子、军工、机械、计算机等成长风格的持续下

跌中，创业板指数单季跌幅接近 20%，跑输市场整体近 10 个百分点。 

华夏领先当前仍保持较高仓位，遵循均衡配置的组合构建思路，底仓配置

白酒、家电、金融、商业零售、汽车等价值股，在市场波动的环境下守

住；同时新增了行业景气复苏的计算机、半导体、云计算、高端装备、新

能源车等板块配置，以期在未来市场逐步企稳向好时，有效把握投资机

会，为投资者带来稳健的投资收益。 

 后市判断 

展望下一阶段，无论是国内债务违约、中美贸易摩擦的悲观预期均存在边

际改善的可能，有利于市场情绪修复。值得关注的是，近期央行受到经济

下行的压力，央行通过 MLF 配资、降准等措施为市场改善流动性，以期推

动信用企稳，即社融相关数据改善。后续实际效果仍有待观察，但可以肯

定的是在社融企稳前，松货币的情形不会发生较大改变。从当前货币环境

改善，“资管新规”等政策规定实际落地执行相较预期出现边际宽松等情

况来看，政策积极信号逐步明朗，随着风险逐步释放，后市存在着较好的

投资机会。 

 投资机会 

华夏领先股票型基金未来将维持“消费+科技”板块，兼顾价值与成长的

配置结构，重点配置消费板块以抵御风险，并精选科技板块绩优个股兼顾

成长，博取弹性。同时在市场波动剧烈的背景之下，适当降低行业集中度

以分散风险，并且增加灵活操作，以期及时把握市场投资机遇。 

1） 投资于价值品种较集中的白酒、汽车、零售等消费行业细分板块：白酒

作为防御性较强的板块，短期内白酒行业龙头在应对市场波动所带来的

风险有着较好的避险作用，未来随着市场逐步企稳，前期估值回落到合

理区间的次高端白酒个股仍有较大的绝对收益空间。在汽车板块，主要

关注货币宽松初期该行业所带来的超额收益，并且随着近期行业刺激政

策的出台与落地，后续可关注该板块的投资机会。 

2） 投资于成长风格领域的计算机、通信、新能源车等行业：由于科技板块

受经济周期影响较少，个股估值主要随流动性变化而相应变动，对于风

险偏好的变化相对敏感。后期随着政策利好消息进一步推出及落地，流

动性环境改善，投资者风险偏好逐渐修复，科技板块或迎来较大的成长

空间。 
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