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华夏全球科技先锋混合型证券投资基金（005698）运作报告 

 

 

 
基本名称 华夏全球科技先锋 

基金代码 005698 

成立时间 2018-4-17 

业绩比较

基准 

中证 TMT 产业主题指数收

益率*30%+中证中美 TMT

指数收益率*40%+上证国债

指数收益率*30% 

投资目标 

有效控制投资风险的前提

下，通过积极主动的投资，

力求实现基金资产的持续稳

健增值。 

投资策略 

本基金通过定性分析与定量

分析相结合的方法分析宏观

经济和资本市场发展趋势，

采用“自上而下”的分析视

角，综合考量宏观经济发展

前景，评估各类资产的预期

收益与风险，合理确定本基

金在股票、债券、现金等各

类别资产上的投资比例，并

随着各类资产风险收益特征

的相对变化，适时做出动态

调整。本基金主要投资于全

球科技先锋主题股票，“全

球行科技先锋”主题主要是

指处于信息化升级领域的上

市公司和科技创新类上市公

司。 

托管银行 交通银行 

基金规模 3.67 亿元（2018-4-17） 

 

 运作回顾 

回顾上一阶段，中美在发表贸易谈判联合声明、阶段性解除风险后，美方再次

推出征税清单，贸易冲突进一步升级。在此期间，中美两国从双双走强又转向

震荡。另外，由于美国经济基本面持续向好，国债收益率持续攀升，而欧元区

经济复苏有所放缓，出于避险情绪，全球资金回流美国。近期美元指数大幅走

强，叠加美联储加息预期增强的干扰，新兴市场货币和股指持续承压。 

华夏全球科技先锋自 4 月 17 日成立以来，于 6 月 11 日开放申赎，产品在封闭

期采取稳健的建仓策略，整体配置均衡。截至 2018 年 6 月 20 日，目前华夏全

球科技先锋最新单位净值为 1.0494。 

一、业绩回顾 基本信息   

二、 基金特点 

 广泛布局 全球化投资：在投资市场上，不仅仅局限于中国的优秀企业，还会包

括全球范围内的优质公司，在行业上，不仅关注互联网企业，更关注科技创新

下硬件领域的创新机会。 

 定位鲜明 关注科技创新： 本基金投资于全球科技先锋相关主题的证券比例不低

于非现金基金资产的 80%，关注硬件领域的科技创新，并关注由硬件带动的软

件领域创新机会，把握科技创新对全球经济的改造机遇和成长红利。 

 深入研究 兼顾价值和成长：以做实体的思路挖掘个股，精选具备产业投资价值

的真正优质标的，深度研究后重仓买入并坚定持有，选股时兼顾价值和成长。 

三、 运作回顾与后市展望 

为信任奉献回报 

数据来源：Wind（2018-6-20） 
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 李湘杰 先生 

华夏基金国际投资部董事总经理、行政负

责人，中国台湾大学商学专业硕士。

2015 年 9 月加入华夏基金，2016 年 5

月起任华夏全球精选股票型证券投资基金

基金经理。2016 年 11 月起任华夏港股

通精选股票型发起式证券投资基金(LOF)

基金经理。2018 年 4 月起任华夏全球科

技先锋混合型证券投资基金(QDII)基金经

理。 

基金经理 
市场方面，前期受中美贸易摩擦影响较大的美股科技板块迅速反弹，股指

大幅修复并领跑市场，近日受到市场情绪低迷影响，小幅回调。 

 建仓策略 

华夏全球科技先锋自 4 月 17 日成立以来，采取稳步的建仓策略，在前 3

周积累了一定安全点后逐步提高投资比例，目前权益仓位维持中性水平。

在板块配置上，关注高成长、具有确定性的行业，主要均衡投资于以下 3

个板块。一是云计算板块，包括架构类和企业服务类企业，且集中在美股

市场，该板块目前已进入利润兑现中期阶段，未来 3 年利润持续增长具有

确定性。二是教育板块，包括美股中资教育企业、港股的国际教育培训和

民办教育龙头企业。美股中资龙头企业在经历前期线下扩张后目前迎来了

经营杠杆拐点，未来 2-3 年有望景气持续向上。三是消费电子板块，投资

范围涵盖美股港股 A 股多个市场，积极把握前期估值调整较大的龙头企

业，进行低位布局，力争把握下半年苹果新机带来的产业链基本面改善行

情。 

 后市判断 

展望下一阶段，中美贸易摩擦虽然暂时缓和，但其不确定性长期处于高

位，意大利政局不确定性加剧，未来可能进一步拖累欧洲股市和欧元，并

推升美元和黄金。资金面上，受美国 6 月加息影响，全球流动性将进一步

收紧。随着全球资金进一步涌向美国，以科技股为代表的大盘价值股将迎

来新一轮行情。 

在波动的市场环境下，华夏全球科技先锋将坚持跨市场、全产业链的深入

研究，精选个股，把握结构性行情。操作方面，产品将继续保持中性仓位

水平，降低风险暴露；在区域上覆盖美国、欧洲和亚太市场；在板块配置

上，将以高成长具有中长期确定性的云计算作为核心持仓，以表现较稳定

的教育板块作为底仓配置，通过消费电子板块在追求绝对收益基础上博取

超额收益。此外，还将重点关注以下两方面。一是估值调整到低位的 A 股

新能源板块。近期海外龙头车企销量提升，预计 3 季度国内新能源上游

（钴、锂等）、中游（国际车企供应商）相关企业有望受益于国际市场行

情。二是中国台湾、日韩市场的半导体、工业自动化、机器人等细分行业

龙头企业，其技术壁垒所带来的全球高市占率对中长期业绩增长有显著的

支撑力。 

华夏全球科技先锋在短期内将采取相对谨慎的投资策略，中长期坚持“投

资无国界”理念，力争为持有人实现长期、稳健的回报。 


