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华夏研究精选净值走势

华夏研究精选 华夏研究精选基准

华夏研究精选股票型基金（004686）运作报告 

 

 

 
基本名称 华夏研究精选股票型基金 

基金代码 004686 

成立时间 2017-09-06 

业绩比较 

基准 

 

沪 深 300 指 数 收 益 率

*90%+上证国债指数收益率

*10% 

投资目标 

 

依托基金管理人的研究团

队，通过深入、系统、科学

的研究，挖掘具有投资价值

的标的构建投资组合，在严

格控制风险的前提下，力争

实现基金资产的长期稳健增

值。 

投资策略 本基金核心投资策略在于坚

持研究驱动投资的理念，充

分发挥基金管理人的研究优

势，采用“自下而上”的精

选策略，由各行业的资深研

究员精选具有投资价值的个

股构建投资组合。本基金为

突出基本面研究精选个股的

能力，在行业配置上基本维

持行业中性配置。 

托管银行 中国银行 

基金规模 9.09 亿（2018-3-31） 

 

 运作回顾 

回顾上一阶段，1 季度采暖季限产不及预期，受春节后开工较迟的影响，大宗

商品库存累积较快，产品价格出现回调。而消费稳定增长，尤其是内需消费

表现强劲，三四线城市消费升级明显。受银行理财新规等监管政策的影响，

银行表外融资明显受到抑制，社会融资总量增速下滑，表内贷款额度紧张，

企业融资成本上升较快。市场流动性相对充裕，银行间市场利率保持稳定。 

华夏研究精选受市场风格切换影响，持仓较多的白马蓝筹股估值快速压缩，叠加

外围市场扰动，基金净值有一定调整，随着近期市场情绪释放，净值有所回升。 

数据来源：Wind（2018-5-14） 

林晶 女士 

12 年从业经验 

清华大学经济学硕士。2005 年 7 月

加入华夏基金管理有限公司，曾任投

资研究部研究员、基金经理助理、总

经理助理、副总经理等。 

基金经理 

一、业绩回顾 基本信息   

二、 基金特点 

 研究驱动投资：以“研究驱动投资”为核心理念，由华夏基金各行业的资深研

究员精选个股，再由投资决策小组进行决策配置，通过均衡配置、精选个股追

求收益的持续性。 

 明星基金经理管理：林晶女士，证券从业 13 年，历经牛熊交替考验，具备较强

的市场敏锐度，善于把握投资机会，获取长期稳健回报。 

 顶尖投研团队支持：华夏基金投研人员共 200 余人，全行业覆盖，投研体系完

善，有效为产品提供全方位策略支持。 

三、 运作回顾与后市展望 

为信任奉献回报 
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 组合结构（2018-3-31） 
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13.17% 0.04%

股票 现金 其他资产

证券名称 占净值比 

农业银行 4.52% 

吉艾科技 4.02% 

华泰证券 3.91% 

新华保险 3.83% 

中国平安 3.40% 

南京银行 3.19% 

兴业银行 2.72% 

招商银行 2.47% 

北京银行 2.04% 

乐普医疗 1.92% 
 

资产配置 

十大重仓 

 

市场方面，进入 2018 年以来 A 股市场震荡明显加大，风格出现一定切

换。在经历春节附件市场深度回调后，前期跌幅较多的计算机、军工、电

气设备等板块反弹显著，周期性行业则因开工旺季不及预期故持续调整。3

月后，中美贸易摩擦升级引发出口占比高的行业及公司出现较大调整，同

时受整体宏观经济指标的影响，金融地产调整幅度较大。 

华夏研究精选目前仓位维持中性偏高水平，在板块配置上锚定沪深 300 这

一基准，以金融、消费、地产为主，同时小幅微调优化，在各行业内精选

具备较强竞争力、业绩成长性好，且估值合理的股票进行配置。近期在操

作上，充分把握前期市场反弹行情，小幅增持了一些成长性较强的军工、

计算机板块绩优个股，贡献了较好的正收益，减持了部分涨幅较多的保

险、周期股。华夏研究精选在个股选择上，仍将以行业景气向上、企业业

绩成长性为主线。 

 后市判断 

展望下一阶段，预计 2 季度宏观经济仍将承压，叠加中美贸易摩擦的影

响，整体表现预计偏弱。市场方面，风格可能部分转换，前期受政策面、

消息面影响的个股弹性较大，但在估值整体扩张有限的背景下，个股成长

性仍主要取决于业绩增长。华夏研究精选仍将维持现有的仓位水平与投资

风格，实现适度偏离、相对均衡的行业配置与行业专家精选个股相叠加的

运作模式，从股票基本面出发中长期持股为特色，以持续跑赢基准为长期

投资目标，力争为基金持有人赢得长期稳健回报。 

 配置观点 

1）对于银行板块，保持长期看好的态度。2017 年宏观经济寻底后资产质

量改善，银行股估值有所修复，今年在非标回表的压力下，整体风险相对

不高，适合长期持有。 

2）对于保险板块，短期内回调较多，但行业景气向上，长期看好。由于

年初销售不达预期，保险行业龙头个股估值出现较大调整，目前基本筑

底，在配置上适合继续持有。 

3）对于消费板块，随着内需对经济增长的贡献力不断提升，看好商贸零

售、纺织服装受出口影响较小的等行业。 

4）对于医疗板块，目前估值接近历史中枢偏上水平，将重点关注心血

管、糖尿病等老龄化背景下的慢性病相关企业。 


