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 价值投资 精选龙头：产品定位、投资理念与华夏回报一脉相承，以扎实的基本

面研究核心投资理念，重点投资于高 ROE、具有较高行业壁垒、、业绩长期增

长空间确定的公司，注重长期收益。 

 严控回撤 稳健投资：通过灵活的仓位调整控制组合回撤，力争在低波动的情况

下追求长期优异的绝对收益回报，适合长期持有。 

 明星基金经理管理：华夏回报混合基金现任基金经理蔡向阳管理，11 年从业经

验，风险控制能力出众，善于挖掘长期牛股。 

 

 

 

 运作回顾 

近期全球金融市场波动性有所加大，商品、股市等风险资产出现回调，而债券、黄

金等避险资产则相对表现较好，投资者情绪转入谨慎。全球市场的确受到一些短期

因素的扰动（例如中美贸易摩擦升温），更重要的原因在于今年以来利率上行的压

力对股票市场的估值造成一定冲击，使得 2016 年上半年全球主要经济体同步复苏

以来，股票市场第一次出现了幅度稍大的一轮调整，其触发原因并非基本面或盈利

因素弱化导致。由于受到海外市场的情绪影响，A 股出现回调。在存量博弈的格局

下，资金短期转战概念性热门板块，中小股票反弹，而蓝筹股短线承压，一方面是
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基本名称 华夏稳盛混合型基金 

基金代码 005450 

成立时间 2018-01-17 

业绩比较

基准 

 

中证 800 指数收益率×50%

＋上证国债指数收益率×

50% 

投资目标 

 

在控制风险的前提下，力争

控制基金的回撤水平，实现

基金资产的长期稳健增值。 

投资策略 本基金借助基金管理人的投

资研究能力，在投资管理过

程中，通过有效的资产配置

策略和股票投资策略构建投

资组合，在控制投资风险的

前提下，力争控制本基金的

年度回撤水平相对于中证

800 指数维持在较低水平。

本基金所指的“回撤”概念

指的是最大回撤，即在选定

周期内任一历史时点往后

推，产品净值走到最低点时

的收益率回撤幅度的最大

值。 

托管银行 中国银行股份有限公司 

基金规模 78.48 亿（2018-01-17） 

 

华夏稳盛自 1 月 17 日成立以来，采取相对稳健的建仓策略，并利用回调逢低择机布

局，逐步加仓看好的核心股票，目前运作稳定，波动明显低于市场均值。 

数据来源：Wind 2018-3-29 

蔡向阳 先生 

股票投资部总监、投资研究部行政负责人 

中国农业大学金融学硕士 

11 年从业经验 

2007 年 10 月加入华夏基金管理有限公司，

现任华夏回报证券投资基金基金经理（2014

年 5 月 28 日至今）、华夏回报二号证券投资

基金基金经理（2014 年 5 月 28 日至今）。

曾任研究员、基金经理助理、投资经理、华

夏红利混合型基金基金经理等职务。历任天

相投资顾问有限公司研究员、新华资产管理

股份有限公司研究员等职务。 

 

基金经理 

一、业绩回顾 基本信息   

二、 基金特点 

为信任奉献回报 

三、运作回顾与后市展望 
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由于在目前年报披露季，部分蓝筹股的业绩持续性有待检验；另一方面，政策鼓励

创新发展，独角兽 IPO 的热情高涨，催化科技股活跃度提升。    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

操作上，华夏稳盛自 1 月 17 日成立以来，采取相对稳健的建仓策略，并利用回调逢

低择机布局，逐步加仓看好的核心股票。在完成建仓后，近期股票仓位维持中性水

平，并没有进行大幅的操作和调整。结构方面，重点配置白酒、家电、医药及先进

制造业等行业的龙头，并适量投资部分新兴行业的龙头企业（例如医疗服务、传媒

等），个股选择方面延续一贯的高标准，经过扎实的基本面研究后买入，对长期成

长性非常有信心。我们认为，近日白马股的深度回调在一定程度上反映了市场的悲

观情绪逐渐接近底部，股价下跌空间有限，创业板反弹并不意味着市场风格会持续

呈现极端性的转换。在目前估值回落以及行业景气度向好的情况下，业绩稳健增长

的行业龙头公司经过短线错杀后（例如白酒等），在今年仍然具备非常显著的投资

价值。华夏稳盛会继续践行价值投资理念，着眼于长期布局，继续坚定持有核心优

质公司，勤勉尽责，努力在控制波动的情况下为持有人带来优异的长期回报。 

 市场展望 

展望下一阶段，市场仍然需要一段时间盘整和消化短期风险，投资者关注的主要矛

盾将从利率上行逐步转化为基本面因素，企业盈利保持稳健的增长能够有效对冲掉

利率上行对估值的影响。在 A 股层面，开年以来经济数据稳定向好，企业盈利保持

合理增速，随着增长前景逐步得到确认，市场在短期风险释放后，中期有望重拾升

势，继续走强。 

投资机会 

1. 市场布局良机凸显：当前全球经济复苏、国内经济韧性较强，企业盈利延续

改善。且中长期增量资金不断流入A股市场，部分绩优个股在市场波动中进一步

彰显配置价值，在估值合理的情况下，市场结构性投资机会不断出现。 

2. 市场风格推动龙头企业强者恒强：经济结构转型的大背景下，产业集中度不

断提升，行业龙头盈利增长确定，价值投资理念不断深化，龙头上市公司强者恒

强，中长期投资价值显著。 

华夏基金  为信任奉献回报 

华夏基金成立于 1998 年，公司坚持规范运

作、稳健经营，以雄厚的综合实力持续保持了

行业的领先地位。公司拥有 19 年投资管理经

验，是管理资产规模最大的基金管理公司之

一。截至2017年9月30日，公司服务机构客

户超过 4 万户，服务公众持有人超过 4700 万

户。截至 2017 年末，华夏基金管理的基金规

模（非货币）为 2403 亿，行业排名第 2。华

夏基金秉承“为信任奉献回报”的企业宗旨，

注重将投资收益及时转化为红利，为投资人创

造了丰厚的回报，累计为持有人分红超过

1300 亿元。 

华夏基金在业内最早提出了“研究创造价值”

的投资理念，以卓越的主动投资管理为核心，

建立了业内最大的投研团队之一，通过宏观趋

势判断、策略研究以及实地调研，审视每一个

投资标的基本面及投资潜力，力求为投资者提

供长期而稳定的投资收益。 


