
 

 

  

基金名称 华夏移动互联混合（QDII） 

基金代码 002891 

基金经理 刘平 

基金类型 混合型 

托管银行 中国银行股份有限公司 

成立时间 2016-12-14 

投资目标 在严格控制投资风险的前提下，通过积极主动的跨境投资，力求实现基金资产的持续稳健增值。 

投资策略 

本基金将依据对全球宏观经济发展走向、区域经济发展态势、经济政策、法律法规等可能影响证

券市场的重要因素的分析和预测，并结合股票、债券等不同金融工具的风险收益特征，确定资产

配置比例并不时进行调整，以保持基金资产配置的有效性。 

业绩比较基准 中证信息指数收益率*30%+中证海外中国互联网指数收益率*30%+上证国债指数收益率*40% 

基金募集规模 1.64 亿（2017-09-30） 

数据来源：华夏基金 

 

                     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                        

      

 

 

 

 

华夏移动互联灵活配置混合型证券投资基金（QDII） 
 

 净值表现 

 基本信息 

 产品分析 

 双币申购降低汇率风险：本基金有人民币与

美元份额，可根据汇率波动选择双币申购满

足资产配资需求。 

 投资主题鲜明：80%的仓位投资于电子、通

信、互联网、传媒等 TMT 行业，投资主题鲜

明，力求分享移动互联网时代发展红利；  

 灵活跨境投资：深入研究全球 TMT 产业，目

前仓位过半集中于 A 股、港股，同时部分投

资于美国、瑞士股票市场。 

基金特点 投资机会 

 短期-市场布局良机：年底市场获利回吐，

正是布局良机。 

 中期-估值优势体现：A 股 H 股估值较全球

各股市仍处于中低水平，未来 MSCI 与港股

通资金进入或将带来更大上行空间；计算

机、传媒板块连续两年调整或将迎来机会。 

 长期- 中国领先全球移动互联：年中国在移

动互联网领域具有领先全球的产品优势，未

来创新驱动将涌现更多世界级企业。 

数据来源：Wind（2017-11-22） 



                                                                        

  
 
本资料仅为内部交流资讯，不作为任何法律文件。报告中的所有信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操

作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接

或间接损失概不负责。货币基金不等同于银行存款，管理人不保证盈利，也不保证最低收益。市场有风险，入市需谨慎。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 运作回顾 

回顾上一阶段，全球经济运行总体平稳，发达经济体仍处于缓慢的经济扩张进程中，欧美经济

总体仍在复苏中。美国经济通胀温和，新兴经济体则依然保持良好发展势头，消费者信心指数

等均创下历史新高，表明国际宏观经济处于良好的增长轨道。10 月上半月美元指数再次回

调，叠加中国经济数据保持良好态势，推动人民币再次升值，月末美元一系列利好推动人民币

重回贬值区间，离岸人民币波动率也自低点反弹。 

市场方面，美股和港股继续上涨，港股市场整体好于美股市场，在盈利和估值双升的推动下，

龙头公司的涨幅也好于市场平均水平。企业盈利仍然坚实支撑股市基本面。另外，受上市公司

盈利改善推动，A 股市场在 3 季度走强，尤其是周期股经历上季度的调整后，在企业盈利恢

复的推动下反弹幅度较大，有色、钢铁、煤炭等周期行业涨幅靠前，市场整体情绪较高，周期

股与电子股轮番表现，电子行业在苹果新手机发布的带动下表现也较好，而估值较高的医药、

传媒以及前期涨幅较大的家电等行业表现一般。 

在投资运作上，华夏移动互联保持了较高的仓位水平，集中持仓互联网巨头、并提高了看好的

电商代运营行业的持股权重。同时，从技术迭代的长期发展趋势出发，对持有的苹果产业链公

司进行了内部结构的优化调整。组合中部分深入研究并持有的中资股在业绩增长的推动下，表

现较好，贡献了一定正收益。截至 2017 年 11 月 22 日，华夏移动互联混合型基金人民币份

额今年以来累计收益率为 23.92%，美元份额今年以来累计收益率达 29.72%。 

 投资展望 

展望下一阶段，美联储将采取较为稳健及缓慢的加息及缩表步伐，估计对全球经济不会产生很

大影响，此外企业盈利情况依然良好，企业财报优异，估值虽高，但距离泡沫还有一定距离，

预计海外牛市大概率将持续。中国经济增速韧性仍存，龙头企业盈利持续性将继续吸引海外资

金流入，确定性成长股在估值合理的水平下已显现投资机会。 

在选股上，华夏移动互联发挥强大的研究优势，深入挖掘优质成长股，其往往具有以下特征：

具有稳定或独特的盈利模式，技术壁垒或渠道优势较强，对产品与服务有较强的定价权，公司

管理层完善，所处的市场渗透率较低，属于“大市场、小公司”。在投资运作上，对于 A 股

市场关注以下几个方面。一是 3D sensing 带来人机交互模式的第三次革命；二是从中国制造

到中国创造，以“中国芯”、“中国屏”为代表的半导体产业链崛起；三是人工智能领域，包

括美股 AI 硬件与 A 股 AI 场景，例如安防与无人驾驶；四是云计算落地推动 Iaas 和 Saas 发

展，关注依托于巨头企业体系成长起来的企业；五是 5G 硬件发展带动供应格局的变化，中长

期可关注 2018 年后主设备商选择供应商的进展、2020 年资本开支反弹后带来的业绩增长。

在境外投资上，则主要持有研究程度较深的中资巨头企业，同时再买入一些 A 股稀缺的优质

标的，例如 GPU 和 3D sensing 技术的龙头企业。 

华夏移动互联将继续在严格控制投资风险的前提下，有效利用 QDII 份额开展积极主动的跨境

投资，努力为投资者实现基金资产的持续稳健增值。 


