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华夏上证 50 交易型开放式指数证券投资基金联接基金 

基本费用 

基金代码 

申购费：                                                   

申购金额<100 万元                            1.20% 

100 万元≤申购金额<200 万元            0.90% 

200 万元≤申购金额<500 万元            0.60% 

申购金额≥500 万元                    1,000 元/笔 

 

赎回费：  

持有期限≥1 年                                    0.00% 

持有期限<1 年                                    0.50%  

001051 基本名称 华夏上证 50ETF联接 

投资目标 
通过对目标 ETF 基金份额的投资，追求跟踪标的指数，

获得与指数收益相似的回报。 

投资策略 
本基金主要通过交易所买卖或申购赎回的方式投资于目

标 ETF。根据投资者申购、赎回的现金流情况，本基金

将综合目标 ETF 的流动性、折溢价率、标的指数成份股

流动性等因素分析，对投资组合进行监控和调整，密切

跟踪标的指数。基金也可以通过买入标的指数成份股来

跟踪标的指数。为了更好地实现投资目标，基金还将投

资于股指期货、期权、权证和其他经中国证监会允许的

衍生工具。基金投资股指期货、期权等衍生工具将根据

风险管理的原则，主要选择流动性好、交易活跃的股指

期货、期权合约，以提高投资效率，从而更好地跟踪标

的指数，实现投资目标。基金还可适度参与目标 ETF 基

金份额交易和申购、赎回以及股指期货、期权之间的投

资操作，以增强基金收益。 

业绩比较基准 
上证 50 指数收益率×95%＋人民币活

期存款税后利率×5% 

 具备长期投资价值：上证50指数不仅具有良好的市场代表性、流动性与蓝筹特征，也具备高股息、低估值等特

点，长期投资价值显著，操作灵活，投资者可发挥工具属性灵活开展波段操作、资产配置等。 

 标的基金领先：目标基金华夏上证 50ETF，不仅是境内首只 ETF 产品，也是境内规模最大的股票 ETF。截至 2017

年 6月 30 日目标基金最新规模为 300 亿，今年以来本基金净值增长 24.15%（2017-11-07）。 

 投资策略灵活：上证 50ETF 纳入上交所两融投资标的，结合上证 50 股指期货、上证 50ETF 期权可以有效管理投

资风险，投资策略更加灵活 。 

 宏观经济稳健复苏：今年6月份以来经济数据总体超预期，国内经济仍延续复苏趋势，企业盈利仍处于改善通道，

基本面稳固向好的态势有力支撑市场行情大方向向上。 

 蓝筹龙头股受关注：在整体处于金融去杠杆的背景下，具备可持续的内生增长前景、股息率较高且盈利稳健的蓝

筹股票持续获得投资者的高度认可，紧跟上证50指数可有效把握结构性机会。 

数据来源：Wind（2017-11-07） 

最新规模 10.63 亿 （2017-09-30） 
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 市场策略 

      

 

 

 

 

 

 

   

 

 

 

 

基金经理                  

  

 

行业名称 持仓市值（元） 占净值比% 

金融业 23,599,133,521.21 65.08 

制造业 6,377,706,124.46 17.59 

建筑业 2,235,093,393.44 6.16 

房地产业 1,096,438,416.96 3.02 

交通运输、仓储和

邮政业 
643,688,777.81 1.78 

信息传输、软件和

信息技术服务业 
499,525,880.09 1.38 

电力、热力、燃气

及水生产和供应业 
276,288,865.86 0.76 

合计 99.40 

 

证券名称 持仓市值（元） 占净值比% 

中国平安 4,655,524,491.84 12.84 

招商银行 2,091,255,619.25 5.77 

贵州茅台 2,076,969,936.12 5.73 

兴业银行 1,710,007,505.57 4.72 

民生银行 1,504,642,778.38 4.15 

交通银行 1,377,839,158.00 3.80 

伊利股份 1,326,315,182.50 3.66 

农业银行 1,158,919,289.66 3.20 

浦发银行 1,148,052,095.19 3.17 

中信证券 1,136,116,458.81 3.13 

 

数据来源：WIND （2017-09-30） 

 

回顾上一阶段，国际方面，美国经济持续复苏，美联储拟定今年 10 月开始缩减资产负债表； 欧洲、日本

经济明显改善。国内方面，受益于海外需求回暖、国内需求逐渐好转，经济企稳 态势延续。在此情形下，

政府继续推进供给侧改革，持续推进经济转型升级。价格方面，受 供给侧改革、环保限产及需求回暖因素

影响，周期品价格高企，CPI 也有所抬升。本季度， 外汇市场人民币升值明显，货币政策维持中性。 市场

方面，受经济企稳、周期品价格上涨等因素影响，大盘指数震荡上行，市场风险偏 好提升，中小创也出现

了较大幅度的补涨，但随着环保限产、房地产领域限制措施持续扩围、 美联储缩表临近，负面因素的叠加

最终扰动了市场情绪，周期品价格明显下跌，市场有所调 整。 

展望下一阶段，货币政策大概率维持中性。供给侧收缩持续加码，环保政策边际强化的趋势不变，叠加流

动性环境明显恶化可能性较低，如果经济或政策超预期，市场情绪有望继续恢复，A股市场有望呈震荡上涨

走势，金融及大盘蓝筹等权重股仍处于合理区间，具有明显估值优势，如果经济能够维持稳定或政府出台

超预期的改革或提振市场的政策，上证50指数或将有相对较好的表现。从指数总体指标来看，上证50指数

目前的市盈率、市净率都低于历史平均值，估值还存在进一步提升的空间。华夏上证50ETF联接基金将继续

有效控制基金的跟踪偏离度和跟踪误差，以实现投资者获取指数投资收益及其他模式盈利的投资目标。 

资产配置 十大重仓 行业占比 

徐猛 

清华大学热能工程专业硕士。2006 年 2 月加入华夏基金管理有限公司，现任数量投资部总监、华夏上

证金融地产交易型开放式指数发起式证券投资基金等基金经理。曾任华夏上证原材料交易型开放式指数

发起式证券投资基金基金经理（2016 年 1月 29 日至 2016 年 3 月 28 日）、数量投资部基金经理助

理、研究员等职务。历任财富证券股份有限公司助理研究员（2003年 8 月至 2004 年 2 月）、中关村证

券股份有限公司研究员（2004 年 3 月至 2006年 2 月）等职务。 


