
本资料仅为内部交流资讯，不作为任何法律文件。报告中的所有信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告

中的内容对最终操作建议做出任何担保。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。市场有风险，入市需谨慎。 

 

    

   

 

基本信息 

 

 

 

  

 

 

 

 

产品特点 

 

 

 

 

 

 

 

投资机会 

 

 

 

 

历史净值 

    

 

 

 

 

 

 

华夏回报证券投资基金（002001） 

基本费用 

基金代码 

申购费： 

申购金额 < 100 万元                      1.50% 

100 万元 ≤ 申购金额 < 500 万元    1.20% 

申购金额 ≥ 500 万元                      1.00% 

 

赎回费：                                        0.50% 

002001 基本名称 华夏回报证券投资基金 A 

 
投资目标 尽量避免基金资产损失，追求每年较高的绝对回报。 

投资策略 正确判断市场走势，合理配置股票和债券等投资

工具的比例，准确选择具有投资价值的股票品种

和债券品种进行投资，可以在尽量避免基金资产

损失的前提下实现基金每年较高的绝对回报。 

业绩比较基准 本基金业绩比较基准为绝对回报标准，为同期一年期定

期存款利率。 

基金经理 蔡向阳 

 混合基金  股债轮动 ：产品为混合型基金，根据市场趋势和波动特征灵活配置股票和债券资产比例，进可攻，退可守。 

 绝对收益  回撤控制： 以追求绝对收益为投资目标，业绩比较基准为同期一年期定期存款利率，重视对净值回撤和投资风

险的控制，产品夏普比率显著高于同类型基金产品。 

 价值投资  均衡配置：产品风格稳健，配置均衡，主要以稳健增长行业的白马龙头公司为主要投资品种，选股能力强。 

 重视回报  分红之王：重视对投资者回报，成立以来累计分红 78 次，单位累计分红 2.92 元，累计分红总额超过 116 亿。 

 五星评级  业绩优异：长短期业绩优异，截至 2017 年 11 月 7 日，产品成立以来累计实现收益 1059.52%，年化收益率达

18.86%，今年以来收益率达 32.93%，累计分红超过 116 亿，获银河三年期五星评级（数据来源：银河证券，2017-11-

3）。 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                  

 市场风格转向价值投资：资本市场监管趋严，长期流行的市场投机和炒作逻辑被打破，价值投资理念成为主流，华夏回报坚

持价值投资，坚持基本面选股逻辑，契合市场长期趋势和风格演变。 

 龙头公司有望持续增长：华夏回报基于长期理念精选个股，持仓集中于白酒、医药、家电、节能环保等稳健增长行业的龙头

公司，后市继续看好这类公司在市场份额和盈利水平方面的提升，是 A 股市场重要的结构性投资主线。 

数据来源：WIND（2017-11-07） 

最新规模 93.71亿（2017-09-30） 

 

http://www.chinaamc.com/fund/002001/jijinjingli.shtml
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基金经理 

 

 

行业名称 持仓市值（元） 占净值比% 

制造业 5,340,471,638.97 56.99 

批发和零售业 257,069,705.42 2.74 

房地产业 248,639,320.08 2.65 

电力、热力、燃气

及水生产和供应业 
53,322,459.08 0.57 

租赁和商务服务业 51,159,269.38 0.55 

采矿业 9,820,793.60 0.10 

文化、体育和娱乐

业  
9,523,320.00 0.10 

信息传输、软件和

信息技术服务业 
2,434,800.00 0.03 

水利、环境和公共

设施管理业 
3,097,247.00 0.03 

金融业 1,554,392.00 0.02 

合计 63.78 

 

证券名称 持仓市值（元） 占净值比% 

美的集团 663,134,539.41 7.08 

五粮液 630,847,952.96 6.73 

北新建材 351,046,547.64 3.75 

泸州老窖 346,252,902.60 3.69 

恒瑞医药 329,213,229.28 3.51 

欧派家居 311,299,081.04 3.32 

兔宝宝 257,756,901.36 2.75 

新城控股 248,639,320.08 2.65 

古井贡酒 224,786,835.00 2.40 

华东医药 220,105,251.52 2.35 

 

数据来源：WIND（2017-09-30） 

 

近期国内宏观经济呈现稳中略降的趋势，受环保和供给侧改革政策影响，大宗原材料价格走强，带动上游企业盈利迅速恢

复，但财政支出的约束和地产调控政策对投资端的影响也在逐渐显现。A 股市场震荡上行，市场风险偏好修复，绩优龙头

公司表现优异，由于商品价格超预期带动相关公司盈利大幅好转。具体来看，高端白酒行业受益于消费升级和行业集中度

提升等因素，企业盈利性长期向好；医药板块内部存在分化，但部分行业龙头企业受益于国际化战略，其长期成长性突

出；环保行业未来长期空间巨大，目前企业多处在成长阶段，通过精选个股稳健布局；目前也看好银行、保险板块，后期

根据其基本面情况考虑适当配置。 

华夏回报混合基金追求绝对收益，坚持价值投资，关注持续成长性好、ROE 较高且有一定壁垒的行业与公司，自下而上

精选个股并长期持有，目前重点配置白酒、家居、医药、环保及消费建材等行业景气度较高的龙头企业。截至 2017 年

11 月 7 日，华夏回报混合型基金（002001）成立以来累计实现收益 1059.52%，年化收益率达 18.86%，今年以来收益

率达 32.93%，累计分红超过 116 亿，产品获银河三年期五星评级（数据来源：银河证券，2017-11-03）。 

展望下一阶段，预计 A 股市场继续呈现震荡上行格局，市场仍将体现为结构性投资机会，轮动特点较突出。短期市场波

动不影响长期价值投资逻辑，在中国经济转型调整的过程中，优质龙头公司将长期受益。此外，需关注政策导向的变化，

挖掘政策推动的投资机会，同时仍需注意监管方向的长期性。华夏回报将继续坚持价值投资理念，通过扎实的基本面研

究，以长期投资视角自下而上精选个股，不追逐短期市场热点，力争继续为持有人带来长期优异的投资回报。 

资产配置 十大重仓 行业占比 

蔡向阳 先生 

中国农业大学金融学专业硕士。2007 年 10 月加入华夏基金管理有限公司，现任股票投资部总监、华

夏回报、华夏回报二号、华夏红利混合基金等基金经理。曾任研究员、基金经理助理、投资经理等职

务。历任天相投资顾问有限公司研究员、新华资产管理股份有限公司研究员等职务。 


