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产品特点 

 

 

 

投资机会 

 

 

 

 

 
 

历史净值 

 

 

 

 

 

 

 

华夏行业精选混合型基金（LOF） 

基本费用 

基金代码 

申购费： 

申购金额 <100 万元                       1.50% 

100 万元 ≤ 申购金额 < 500 万元    1.20% 

500 万元 ≤ 申购金额 < 1000 万元  0.80% 

申购金额 ≥ 1,000 万元            1,000 元/笔 

 

赎回费：                                         0.50% 

160314 

基本名称 华夏行业混合 

投资目标 
把握经济发展趋势和市场运行特征，以行业投资价值

评估为导向，充分利用行业周期轮动现象，挖掘在经

济发展以及市场运行的不同阶段所蕴含的行业投资机

会，并精选优势行业内的优质个股进行投资，实现基

金资产的持续增值。 

投资策略 
本基金的资产配置采用“自上而下”的多因素分析决

策支持系统，综合定性分析和定量分析手段，结合宏

观经济环境、政策形势、证券市场走势的综合分析，

主动判断市场时机，进行积极的资产配置，合理确定

基金在股票、债券等各类资产类别上的投资比例，并

随着各类资产风险收益特征的相对变化，适时动态地

调整股票、债券和货币市场工具的投资比例，以最大

限度地降低投资组合的风险、提高收益。本基金遵循

行业间优化配置和行业内个股精选相结合的股票投资

策略，对组合的行业和个股配置进行及时调整。 

业绩比较基准 沪深 300 指数收益率×80%＋上证国债指数

收益率×20% 

 把握市场轮动 精选优势行业：充分利用行业周期轮动现象，挖掘在经济发展以及市场运行的不同阶段所蕴含的行

业投资机会，并精选优势行业内的优质个股进行投资。 

 风格稳健 选股能力强：基金经理从业经验丰富，注重安全边际，控制风险和把握个股的能力突出，今年以来收益

增长率达到 17.86%，积极把握 A 股市场收益机会。 

 把握市场与行业趋势：市场和经济运行的特征决定了市场各行业表现的差异，本基金以自上而下和自下而上选股相

结合，精选行业，深挖个股，把握今年市场优质行业龙头企业的投资机会。 

 把握确定性成长和价值：经济稳中有进，政策中性偏紧，确定性成长在估值合理的水平下已显现投资机会，此外，

增量经济拉动的投资机会向存量经济拉动的投资机会转变，行业龙头在经济平稳及供给侧改革顺利推行的前提下，

能够通过成本优势或产业链一体化优势，保持适度的 ROE 水平 ，基金将基金挖掘这两类市场投资机会。 

 股市仍存结构性投资机会：基本面和企业盈利韧性仍然存在，驱动市场风格变化的货币政策、监管政策和盈利趋势

短期内较难发生变化，政策面保持平稳，市场估值合理，看好改革驱动和创新升级驱动的结构性投资机会。 

  

  

基金规模 26.87 亿（2017-09-30） 

数据来源：WIND （2017-11-06） 
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 市场策略 

      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

基金经理 

                       孙彬 先生 

中国人民大学金融学专业硕士。2007 年 7 月加入

华夏基金管理有限公司，现任股票投资部董事总

经理、行政负责人、华夏行业精选混合型证券投

资基金（LOF）基金经理。曾任华夏大盘精选证券

投资基金基金经理、行业研究员、投资研究部总

经理助理、基金经理助理等职务。 

行业名称 持仓市值（元） 占净值比% 

农、林、牧、渔业 14,939,820.00 0.56 

采矿业 118,006,296.54 4.39 

制造业 1,880,885,549.97 69.99 

电力、热力、燃气

及水生产和供应业 
30,925,694.22 1.15 

批发和零售业 40,583,469.60 1.51 

交通运输、仓储和

邮政业 
26,561,520.91 0.99 

住宿和餐饮业 39,557,994.75 1.47 

信息传输、软件和

信息技术服务业 
51,062,860.03 1.90 

金融业 213,642,034.10 7.95 

房地产业 10,935,672.00 0.41 

水利、环境和公共

设施管理业  
22,879,852.94  0.85 

合计 91.88% 

 

证券名称 持仓市值（元） 占净值比% 

中金环境  104,467,464.00  3.89  

神雾环保  84,986,934.60  3.16  

蓝焰控股  81,297,996.22  3.03  

欧菲光  58,814,476.63  2.19  

伊利股份  54,628,117.50  2.03  

光大银行  53,024,220.00  1.97  

中炬高新  52,002,044.77  1.94  

交通银行  50,792,576.00  1.89  

智云股份  47,489,450.25  1.77  

兔宝宝  46,435,068.54  1.73  

 

数据来源：WIND （2017-9-30） 

） 
2017 年 3 季度，美国经济仍处于复苏趋势中，但并无惊喜，美联储如期提出缩表，TRUMP 新政持续低于

预期，且通胀低于预期；欧日及新兴经济体跟随改善，由于复苏的节奏和幅度有所差异，导致各国币值波

动，美元大跌。国内经济韧性较强，仍延续复苏态势，企业盈利仍处于改善通道，7、8 月经济数据有所回

落，季节因素、天气因素以及供给侧改革影响等非经济因素干扰较多；受去产能及环保政策影响，国内大宗

商品价格出现明显上涨，PPI 超预期；在美元走弱背景下，人民币持续升值；在央行的调控下，市场流动性

紧平衡。金融工作会议召开，强调金融应坚持服务实体经济的本源，强化监管，突出协调监管，防控金融风

险；坚持去杠杆，提出把降低国企杠杆率作为重中之重，严控地方政府债务增量，官员终身问责；坚定执行

稳健的货币政策，处理好稳增长、调结构、控总量的关系.受盈利改善推动，股票市场走强，行业轮动特征

较明显，盈利持续超预期的周期性行业以及代表未来长期产业趋势的新能源汽车产业链表现突出。 

考虑到市场资金结构以及股票供给的变化，我们主要聚焦于三类投资会：第一、考虑到经济走平，政策偏

紧，确定性成长在估值合理的水平下已显现投资机会。建议重点关注以消费升级和制造业升级为线索的成长

性标的，积极挖掘中报超预期的成长股；第二、关注由增量经济拉动的投资机会向存量经济拉动的投资机会

的转变。行业龙头在经济平稳及供给侧改革顺利推行的前提下，能够通过成本优势或产业链一体化优势，保

持适度的 ROE 水平，在合理估值水平下介入会有稳定收益；第三、改革是 2017 年重要的主题，组合也积

极捕捉国企改革带来的主题投资机会。 

资产配置 十大重仓 行业占比 

佟巍 先生 

美国密歇根大学工业工程、金融工程硕士。

2009 年 1 月加入华夏基金管理有限公司，

曾任研究员、投资经理、华夏大盘精选证券

投资基金基金经理等，现任股票投资部总

监。曾任雷曼兄弟亚洲投资有限公司、野村

国际（香港）有限公司结构化信贷交易部交

易员等。 

 


