
 

 

  

基金名称 华夏军工安全灵活配置混合型证券投资基金 

基金代码 002251 

基金经理 王晓李 

基金类型 混合型 

托管银行 中国工商银行股份有限公司 

成立时间 2016-03-22 

投资目标 精选军工、安全相关行业的上市公司，在控制风险前提下力求实现基金资产的长期增值。 

投资策略 

本基金通过定性分析与定量分析相结合的方法分析宏观经济和资本市场发展趋势，综合考

量宏观经济发展前景，评估各类资产的预期收益与风险，合理确定本基金在股票、债券、

现金等各类别资产上的投资比例，并随着各类资产风险收益特征的相对变化，适时做出动

态调整。 

。 业绩比较基准 中证国防指数收益率*50%+上证国债指数收益率*50% 

 基金规模 2.35 亿（2017-09-30） 

数据来源：华夏基金、Wind 

 

                     

 

 

 

 

 

 

 

                                        

      

 

 

 

 

华夏军工安全灵活配置混合型证券投资基金 

 净值表现 

 基本信息 

 产品分析 

 聚焦军工安全：本基金股票投资比例为基金资产的 

0-95%，投资军工安全主题相关股票比例不低 

 于股票资产的 80%，深入挖掘国军工安全主题的投

资机遇； 

 精选个股 积极布局：本基金看好受益于国企改革、

军品定价机制改革的航空、兵器、船舶等子行业龙

头企业，精选优质成长个股，整体配置风格相对，

均衡追求资产长期增值；  

 深入研究 风格稳健：深入研究军工、信息安全行

业，操作稳健，善于回避风险，把握新的市场机

会。 

基金特点 投资机会 

 分享军改推进成果：混改是国企改革的突破口，

军工作为混改七大领域之一，其改革成果将利好

军工行业资本市场。 

 行业趋势坚定向好：军工行业受益于国企改革、

“中国制造 20205”、“一带一路”三大战略，

并受到党的领导核心的高度重视，长期投资逻辑

不变，坚定向好； 

 静待行业景气拐点：今年年底到明年，国企改革

将进一步稳固推进，从而推动军改政策实质落

地，前期积压订单或将加速释放，为军工板块带

来行业景气拐点 

数据来源：Wind（2017-10-30） 



                                                                        

  
 
本资料仅为内部交流资讯，不作为任何法律文件。报告中的所有信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操

作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接

或间接损失概不负责。货币基金不等同于银行存款，管理人不保证盈利，也不保证最低收益。市场有风险，入市需谨慎。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 运作回顾 

回顾上一阶段，3 季度市场成长风格展开反弹，5G、人工智能、半导体芯片等领域次第

上涨，带动了市场活力，信息安全板块收益居前，单季度涨幅接近 10%；军工板块受军民融

合影响也触底反弹，单季度涨幅与市场持平。目前 A 股市场整体风格偏向白马价值股，在估

值上，军工行业整体估值相对较贵；在业绩上，受军改及内部人事调整的影响，近年来产业链

中诸多企业订单大幅减少，由此导致行业整体缺乏业绩支撑；在事件催化上，虽然军工行业易

受事件催化，今年周边局势依旧持续紧张，但并无实质性事件发生，因此板块热度也逐步递

减。3 季度后，市场开始从底部企稳上扬，而进入 10 月份以来，整体行业指数则进一步积极

上扬，军工行业不断出现新变化，再获市场关注。一是，从行业自身景气度来看，近期我国军

方人事调整逐步稳定、各项安排逐步落地，可以推测，以往缺位的订单即将在明年快速释放，

从而拉动业绩增长。二是，从近期改革政策来看，改革军品装备采购机制等在军民融合委员会

上被再次提出，而以往最受益于军品定价机制改革的飞机制造类央企在 A 股市场上的表现也

十分突出。这一改革具有长远意义，或将大幅提升军工企业净利润水平，同时打破部分中上游

行业的垄断格局，提高企业竞争力。在一定程度上，销售净利率越低的企业，盈利能力改善空

间就越大。  

在市场筑底显著的情况下，华夏军工安全混合基金从 8 月初开始，逐步加仓，目前维持

中性仓位水平，整体风格保持均衡。板块配置上，传统军工领域仍重点投资受益于科研院所改

制的航天板块和成长明确的航空产业链，同时大幅增加投资了卡位优势显著、型号空间大、受

益于军民融合改革和中小创风格回暖的“民参军”板块。信息安全领域则配置了芯片、人工智

能等领域的相关龙头品种。 

 

 投资展望 

展望下一阶段，影响军工行业的积极因素正在不断积累，预计今年年底、明年年初军品订

单初步释放，行业将进一步获得投资者关注。从长期改革来看，国企混改在今年年末和明年将

进一步落实、推进，军工企业混改也将被推动从而迈出实质性步伐。根据今年基金中报披露情

况，剔除被动持仓数据，全市场对军工行业整体维持低配水平。而站在目前的时点上展望军工

行业未来发展，向下空间有限，在市场存量资金博弈的情况下，军工板块预计将逐步向好，具

体到明年一季度，大概率存在较为显著的收益机会。当前 A 股市场维持横盘格局，市场风险

偏好趋于稳定，存在结构性调整，后续市场环境或将进一步向好。展望未来五年，随着各项改

革的稳固推进，我国经济预计将进一步积极向好，A 股市场在整体上机会大于风险，对于未来

我们保持相对乐观的投资态度。 

华夏军工安全基金后续将继续维持较高仓位水平，把握行业景气机会。一方面看好成长型

企业的长期发展，例如多为中小型市值企业、受创业板及 TMT 板块整体走势影响较大的民参

军企业，另一方面也积极关注受益于国企混合、定价机制改革、基本面改善与业绩提升的航空

产业链的军工央企。未来将密切关注市场走向和估值切换机会，保持现对均衡的仓位结构，追

求稳健的长期收益。 


