
 

 

  

 

  

基金名称 华夏节能环保股票型证券投资基金 

基金经理 吕佳玮 

基金类型 混合型 

托管银行 中国农业银行股份有限公司 

成立时间 2017-08-11 

投资目标 把握市场发展趋势，在有效管理投资风险的前提下，力求基金资产的长期稳健增值。 

投资策略 
本基金通过对宏观经济环境、政策形势、证券市场走势的综合分析，主动判断市场时机，进

行积极的资产配置，合理确定基金在股票、债券等各类资产类别上的投资比例，并随着各类

资产风险收益特征的相对变化，适时进行动态调整。 

业绩比较基准 中证环保产业指数收益率*90%+上证国债指数收益率*10% 

基金规模 11.77 亿（2017-08-11） 

数据来源：华夏基金、Wind 

 

                

 

 

 

 

 

      

                                    

      

 

 

 

 

 

 

华夏节能环保股票型证券投资基金 

 

 净值表现 

 基本信息 

 产品分析 

 专注节能环保领域：投资于节能环保主题相关证

券比例不低于非现金资产的 80%，紧紧把握景气

向上子行业，注重安全边际，严格控制回撤风

险。 

 覆盖节能环保各环节：重点关注清洁能源、节能

降耗、环保治理，包括源头能源结构调整、中段

能源使用过程的节能降耗及清洁利用、以及尾端

污染物排放的环保治理。 

 精选高景气子行业：精选行业龙头，在估值合理

的位置重仓配置，长期持有，追求长期成长带来

的收益，同时把握企业转型及事件性投资机会。 

 深入产业链研究：基金经理吕佳玮先生，从业 5

年，专注节能环保行业研究，研究功底扎实。 

基金特点 投资机会 

 美丽中国成为执政理念：党的十八大提出把生态

文明建设放在突出地位，美丽中国成为执政理

念，铁腕治污，强调环保与发展共举，建设生态

文明，打造绿色经济。 

 十三五期间十万亿投资空间：预计“十三五”期

间环保领域投资额达 10 万亿，年均约 2 万亿，

占 GDP 比例提升至 2.44%，环保产业需求将迎

来加速释放，并成为供给侧改革的重要抓手与着

力点。 

 环保督查持续加码利好 A 股市场：供暖季来

临，环保督查力度逐步高压加码并呈现常态化，

加上供给侧改革持续推进，环保成为实业和资本

市场都高度关注的重点产业之一。 

数据来源：Wind（2017-10-13） 



                                                                        

  
 
本资料仅为内部交流资讯，不作为任何法律文件。报告中的所有信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操

作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接

或间接损失概不负责。货币基金不等同于银行存款，管理人不保证盈利，也不保证最低收益。市场有风险，入市需谨慎。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 运作回顾 

回顾上一阶段， 9 月份中国制造业 PMI 为 52.4%，达到 2012 年 5 月以来的最高点，这也与

环保督查、季末效应等等因素有关，总体在一定程度上修复市场预期，后续需进一步关注中

旬数据及 A 股三季报。房地产方面，虽然主要热点城市房地产销售数据大幅回落，但部分三

四线城市成交依然保持较高热度，为房地产和经济向好提供支撑。工业利润数据好转，央

企、国企盈利水平 新一步修复向好。整体宏观经济呈现较强的韧性，也继续支撑企业盈利层

面转好。A 股市场总体呈现稳中趋好的态势。9 月初 A 股延续前期热点惯性冲高，但市场心

态逐渐出现分歧，前期强势股高位回落。9 中下旬市场面临长假考验，概念股短期休整，蓝

筹股趋势回归，目前估值维持在合理范围内，市场情绪相对稳定。 

华夏节能环保基金自 2017 年 8 月 11 日成立以来，采取稳步建仓的投资策略，自下而上寻找

节能环保行业估值合理、需求处于快速释放阶段的子行业，精选业绩趋势向好的龙头公司，

逐步买入。截至 2017 年 10 月 13 日，华夏节能环保单位净值 1.0191，目前整体组合仓位

水平不高，并预计在年底前完成建仓。 

 投资展望 

 展望下一阶段，基本面方面，近期经济数据总体仍然较好，局部出现走弱，官方 PMI 走强，

但受环保等政策影响，中小企业 PMI 指数回落，后续影响或持续存在。今年的宏观经济峰回

路转，供给侧改革总体成功，有效改善了上游资源类和周期类企业的盈利能力，通过棚改货币

化政策支持，今年三四线城市的房地产顺利推动去库存，也刺激了地产、家电和汽车等相关耐

用品的消费水平。尽管上游价格上涨较快，但下游承受能力较强，终端需求仍然强劲。今年宏

观预计保持继续平稳态势，明年需密切关注房地产趋势变缓及环保政策等因素对需求端的影

响。政策面方面，由于经济运行总体平稳，增长目标有望实现，预计后期政策大概率将顺延，

直到数据出现持续拐点才有可能出现调整。资金面方面，9 月定向降准政策出台，但并非货币

政策转向宽松的信号，本次定向降准到明年初才实际执行，预计年底前央行的适度从紧态度还

会维持，流动性环境改善有限，当前良好的经济数据也使得货币宽松的紧迫性大为降低。明年

不排除货币转向宽松，前提是经济下行压力明显加大。目前市场经过接近两年的调整，环保股

的高估值在一定程度上得到消化，较多子行业中趋势向好、业绩突出的环保个股预计 2018 年

PE 估值在 20 倍左右。同时在未来两三年内，其仍然能够保持 30%以上的较快业绩增速。 

华夏节能环保股票型基金长期看好环保产业长期发展投资价值，关注明年估值切换带来的投资

机会，并将积极把握四季度的建仓良机。在行业配置上，将重点关注煤层气、煤炭清洁利用、

大宗工业固废处置、危废处置、工业水处理等环保子行业，充分发挥华夏基金投研平台在全产

业链的研究优势，更好地把握行业与个股配置，助力持有人充分享受节能环保产业长期发展的

投资收益。 


